Viodskipta- og Hagfraedideild Tolfreedi II, fyrirlestur 8-9
Haskoli Islands Helgi Témasson

Enn meiri alyktunarfraedi

e Kunna vel hugtdk vardandi profun kenninga, Hy, Hy, villa I, villa II,
a, p-gildi, power.

e Kunna vel asymptotisku profin, LR, Wald, LM(Score-test) prof.

o Agaett ad velta adeins fyrir sér muninum & heimspeki Fisher’s annars
vegar og Neyman’s og Pearson’s hins vegar. Spanos vidurkennir sjalfur
a0 hafa ekki verid vel medvitadur um pennan mun ar 1986 pegar hann
gerdi sina fyrstu bok.

e Formula 14.37, Neyman-Pearson lemma gefur naegjanlegt skilyrdi fyrir
UMP profi.

e Erfitt a0 bera saman prof. Hatt power @eskilegt. ARE (Asymptotic-
Relative-Efficiency) er samanburdarmaelikvardi tveggja profa.



Um kafla 15

e Degar tolfraedilegt likan er metid og kenningar profad pa er gengid ut
fra akvednum forsendum. T.d. X; eru iid.

e Hvernig mé profa hvort forsendur eru 1 gildi? Misspecification test.

e iid=independent-identically-distributed. Pad er ahugavert ad profa,
beedi independence og identical. Einnig er ahugavert ad profa forsend-
ur um dreifingu.

e Gott ad byrja a kafla 15.3 og taka deemi.
e Pearson’s goodness-of-fit y2-prof.
e Prof sem byggja 4 empirisku dreififalli. (Kolmogorov)

e Prof 4 forsendu um normaldreifingu.



e Athugio deemi & bladsiou 761. Kenningin 6hadar einsdreifdar profud
gegn samsettum valkosti, p.e. ad medaltal had tima, eda meeling had
sidustu atkomu.

e Run-test, Portmantau-test, ofl. eru deemi um prof fyrir pvi ad hend-
ingar séu 6hadar.

e Spanoos fer um vidan voll 1 kaflanum. Sméatridin er ekki alltaf 1jos
fra lestri kaflans. Takid eftir peim atrioum sem eru i Newbold og
Thomas(Modern econometrics).

Kafli 12. i Thomas

e Kaflinn fjallar um val & likani. Sliku vali er stjornad af ymis konar
misspecification profum.

o Allar mikilveegar skyribreytur verda ad vera i likani. (Omitted variable
bias)

e Takio eftir RESET profi fyrir formi likans.

e Reynid a0 atta ykkur & logiskri uppbyggingu Hausman profsins og
berid saman vid LR (Wald og LM).

e Lesio vel um data-mining (gagnagroft/gagnakofun).

e Skiljid vel muninn & general-to-specific og specific-to-general.



Kafli 13. i Thomas

e Kaflinn fjallar um 6sisteed ferli og gefur nokkur einfold deemi. Rifjid
upp stationarity, weak/strong.

e Takid vel eftir ECM=error-correction-model
e DPad parf ad kunna hugtakio correlogram.

e Takid eftir hugtakinu spurious-regression.

Kafli 14. i Thomas

e Kaflinn fjallar um unit-root profanir
e Vid sofnum gdgnum og viljum alykta um stationarity.

e Dad parf ad kunna hugtakid, integrated of order d.



Thomas kafli 13

e Upprifjun & kafla 8 { Spanos
e Stationarity og non-stationarity

o AR(k) ferli er:

Xe =01 X1+ P Xy o+ + Op Xk + &4

e Lesio vel um spurious regression

o A bladsidu 378 stendur The problems of non-stationary variables and
spurious regression have plagued econometric research since its in-
fancy. Indeed until recently, many so-called applied econometricians
conveniently turned a blind eye to these difficulties and happily accepted
the spuriouly inflated t ratios and R? that they obtained. .

o [ praxis er algengt ad sja folk grobba sig af haum R? gildum og segja
ja svona stort R? gildi hlytur ad segja eitthvad.

e [ gamla daga voru slik vandamal leyst med pvi ad taka mismun af
breytum:

AXy =Xy — Xy



e Hefobundin tolfraedi leyfoi alyktanir 1 stationary kerfum.

e Hugmynd var ad p6 ad X; og Y; veeru non-stationary pa veeru AX; og
AY; stationary. Leid til ad tengja saman ahugaverou breyturnar, X;
og Y; 1 einu likani veeri ad setja fram:

Y=o+ X+ Z; (1)
AY; = Boy + BivAXy + w21 + & (2)

Hugmyndin er a0 jafna (1) myndi freedilegt jafnveegi X; og Y;. Jafna
(2) er sidan tolfraedilega metanleg par sem allir beettir hennar eru
stationary. Steerdin Z; myndar fravik fra jafnveegi og hugmyndin er ad
vitneskjan um fravik fré jafnveegi segi til um liklega stefnu a breytingu
aY;.

e Einnig veeri haegt ad hugsa sér ad fortidin segdi til um breytingar & X;.
AX; = Box + bixAYi +vxZ 1+ & (3)
Jafna (3) lysir hvernig X; breytan bregst vio fraviki fra jafnveegi.

e Studlarnir vx og vy lysa adlogurnar hlada kerfisins.



e Studlarnir vx og vy lysa langtimasambandi en hinir studlarnir skamm-
timahreyfimynstri. Almennt er ECM likanid pvi & forminu:

AX; = lidin AX; og lidin AY; + ECM lidur vx Z; + &;
AY; = lidin AX; og lidin AY; + ECM lidur vy Z; + &

e ECM likanio lysir tengslum X; og Y; og tekur samtimis tillit til skamm-
tima hreyfimynsturs, langtima jafnveegis og adlogun ad langtima jafn-
veegl.

e Ef likanid er til og AX; og AY; eru stationary pa eru allir lidir 1ik-
ans stationary og haegt er ad hafa tafirnar nsegjanlega langar til ad
afgangslidirnir séu white-noise.
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Model 8: OLS estimates using the 40 observations 1975:1-1984:4
Dependent variable: d 1 C

Variable Coefficient Std. Error t-statistic p-value
const 0.0149497 0.448848 0.0333 0.9736
dq2 0.0453691 0.0176474 2.5709 0.0152
dq3 0.0864898 0.0114277 7.5685 0.0000
dq4 0.105960 0.00966811 10.9597 0.0000
1 C 1 —0.0854443 0.167921 —0.5088 0.6145
1 Y 1 0.0779438 0.153051 0.5093 0.6142
d1lY 0.271974 0.134327 2.0247 0.0516
d1l C 1 —0.416507 0.165384 —2.5184 0.0172
dl1l Y 1 0.446794 0.134573 3.3201 0.0023

Mean of dependent variable 0.00408217

S.D. of dependent variable 0.0518630

Sum of squared residuals 0.00660522

Standard error of residuals (&) 0.0145970

Unadjusted R? 0.937034

Adjusted R? 0.920785

F(8,31) 57.6660

Durbin-Watson statistic 1.86471

First-order autocorrelation coeff. 0.00253799

Akaike information criterion —216.83

Schwarz Bayesian criterion —201.63

Test for normality of residual —
Null hypothesis: error is normally distributed
Test statistic: x3 = 10.7379
with p-value = 0.00465898

RESET test for specification —
Null hypothesis: specification is adequate
Test statistic: F(2,29) = 1.72805
with p-value = P(F'(2,29) > 1.72805) = 0.195423

Tafla 1: Regression output, bls 398



e Nokkur komment.
e Audvelt ad flytja myndir og utskrift beint { ritvinnsluskjal

e Oafsakanlegur subbuskapur ad hafa svona marga aukastafi eins og
hréu outputti.

e Kenningu um ad afgangslidir séu normal er hafnad. Sennilega vegna
atburda sem gerast 1 kringum 1978-1979.



Model 12: OLS estimates using the 40 observations 1975:1-1984:4
Dependent variable: d 1 C

Variable Coeflicient Std. Error t-statistic p-value
const 0.241409 0.498542 0.4842 0.6314
dq2 0.0607805 0.0139721 4.3501 0.0001
dq3 0.0762504 0.0128031 5.9556 0.0000
dq4 0.0983064 0.0108668 9.0465 0.0000
1 C 1 —0.427595 0.152467 —2.8045 0.0084
1 Y 1 0.395603 0.140032 2.8251 0.0080
d1lY 0.351530 0.146346 2.4021 0.0221

Mean of dependent variable 0.00408217

S.D. of dependent variable 0.0518630

Sum of squared residuals 0.00940448

Standard error of residuals (&) 0.0168815

Unadjusted R? 0.910349

Adjusted R? 0.894049

F(6,33) 55.8491

Durbin—Watson statistic 2.00929

First-order autocorrelation coeff. —0.0701989

Akaike information criterion —206.70

Schwarz Bayesian criterion —194.88

Tafla 2: Regression output, bls 399

e Samanburdur & likonunum tveim, t.d. med F-profi. Segir ad likan 1 sé
betra

e [ bok stendur ad sjalffylgni verdi aberandi meiri { likani 2 (mér fannst
bad reyndar ekki i minum tutreikningum)

e Likan 1 tekur skammtimahreyfimynstur betur med i reikninginn.
e Tulkunar galli ad likan 1 virdist aftengja langtimasambandid.

e Vil gjarnan geta alyktad um tilvist likans sem vardveitir langtimasam-
band.



Thomas Kafli 14
e Correlogram—=teikning af sjalffylgnifalli
e Athugid mun & freedilegu sjalftylgnifalli og trtakssjalffylgnifalli.
e Vi0 viljum geta alyktad um hvort X; sé stationary
e Dickey-Fuller prof
e Skooum tilfellid: Hy : ¢ = 1 1 likaninu:

X, =¢X;_1+¢e; einfaldasta ttgafa

e Skodum profsteerdina:

e Ef Hy: ¢ = 1 er rétt pa hefur ¢ erfida dreifingu. Tafla synd 4 bladsidu
406 1 Thomas. Pessi dreifing nalgast ekki normaldreifingu pa ad T’
staekki.

e Svona prof er kallad ,unit-root” testing.

e Ymsar ttvikkanir til. Formulan fyrir likanid getur verid floknari. Pad
er hugsanlegt a0 leiorétta fyrir sjalffylgni i ¢, (ADF).



Nokkur hugtok

e Ferli X, er sagt ,integrated-of-order” d, taknad I(d) ef:

AYX, er stationary

e Takio eftir forminu:
Xi=a+ft+oXi 1+ w
e Takio eftir hugtokunum trend-stationary, (TS, ¢ = 0) og difference-
stationary (DS, g = 0).

o I kaflanum er varad vid pvi ad Dickey-Fuller profin eru ekki ,precise-
tools”.

e Lidir 1 jofnu verda ad vera ,,jafn-integreradir”.

e Dekkid lag-operatorinn, L vel. Stundum einnig kalladur backward
operatorinn, B.

Kafli 15. ECM og cointegration
e Grof skilgreining & co-integration. Ef X; og Y; eru I(1) og til eru [
og 1 pannig ao:
U =Y — 0y — Xy er [(0)
pa eru X; og Y; sagdar cointegreradar.

e Granger-Engle (1987) representation theorem. X; og Y; eru cointegrer-
a0ar er jafngilt pvi ad til s¢ ECM framsetning & likani sem lysir tengsl-
um peirra.

e Ef haegt er ad bua til tolfraedilegt prof fyrir cointegration er pad sami
hlutur og ad profa tilvist ECM likansins.



e Uppastunga ad profi fyrir tveer I(1) breytur:
1. Met statiska regression:
Yi= 6o+ 51Xt + e (4)

2. Alykta um hvort e; sé¢ 1(0).

3. Ef é; virdist 1(0) ba alykta ég ad X; og Y; séu co-integreradar og
met ECM likan.

A}/t = tafin A}/t, AXt + )\ét + Uy
e Mjog morg flokin atridi ad hugsa um hér. T.d. dreifing 3y 1 jofnu (4)
og hvada pydingu hefur pad ad vera med é; 1 stad e; i ECM likaninu.

e Neysla og tekjur i UK er skodadar med petta i huga og greining gefur
ekki tilefni til alyktunar um a0 langtimasamband sé & milli breytanna.



