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Ritgerdir

@ Alisar: VAR atvinnuleysis og GDP i Bandarikjunum

@ Pall: Kerfisbreytingar 4 tekjum i ferdapjonstu. COVID

© Konrad: Verdbodlga, vextir, vinnumarkadur & vinnumarkadi

Q@ Karen: Meginvextir og ibudaverd

O Sélberg: Samband hraoliuverds og hlutabréfaverds flugfyrirtekja
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@ Haflidi: Atvinnuleysi 4 Islandi

@ Ingvar: SP500 og Bitcoin

Q@ Birgir: Gengisleki a Islandi

© Dagbjort: Atvinnuleysi og skraning i haskoéla
@ Signy: Landsframleidsla og atflutningur

@ Oddur: Hagvoxtur og barneignir
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Um VAR

@ VAR er margvitt AR. AR er stékastisk mismunajafna almennt erfitt ad
talka parametra (og sjalffylgnifoll). Audveldara ad talka spektral foll.

@ Sims (N¢belsverdlaunahafi) selur hagfraedingum VAR. Pad er andéf vid
~simultaneous-equations" sem hafdi verid radandi i hagrannséknum i
30-40 ar. | hugmyndasogu hagrannsékna var timaradanalgun Wold
~Swedish school of causality". Wold sagdi simultan-fraedi skemmtileg
staerdfraedi, en hagfraedi er ekki simultan. Pad er alltaf eitthvad sem
kemur & undan.

@ Sims var amk semi-Bayes sinnadur og ekki hrifinn af unit-root
kalturnum og préfunum sem honum fylgir. Adrir (t.d. Kmenta) voru
heldur ekki hrifnir af 68rum astadum.

o | Sims VAR-kaltarnum eru allar breytur endogenar. Parametrar verda
fljott mjog margir. [ k-vidu VAR(p) eru t.d. p A-fylki, p.e. k*p
parametrar sem lysa hreyfimynstri, k(k + 1)/2 parametrar sem lysa
covarians-fylki innovations og sidan slatti sem lysa deterministiskum
battum, fostum, trend, o.s.frv.

@ Petta er stundum kallad ,.curse-of-dimensionality".
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Um val a lag-lengd ofl.

o Adferdir eins og AIC, BIC, pre-test hafa pann eiginleika ad annad hvort
er metinn parameter tekinn inn eda settur jafnt og 0.

@ Bayes nalganirnar ganga Gt a ad feera illa metna parametra nar t.d. 0
og fa pannig stabilla mat.

@ Bayes adferdirnar ganga pvi gjarnan Gt 4 ad velja langt lag og lata
dvissuna vaxa med lag-lengdinni. Daemi um pad er t.d.Litterman/Sims
ofl. Minnestota-prior.

@ Ef fordémarnir eru: parameter er nall, pa er matid dregid adeins i
attina ad nalli (shrinkage). Skodid t.d. formalur i bok bls. 619.

@ Vegna pess hver parametrar i VAR eru illtalkanlegir er ekki alveg |jost
hvernig priorinn virkar. Ymis prinsip til, dynamik passi vid
hagfraeditedriur, spaformalur verid medfeerilegar o.s.frv.

o Ef kerfid er stationary(eigingildi companion-fylkis minni en 1) ma
skrifa kerfid sem VMA(o0), og talka impulse-response. Forritin 4zetla
6vissu i vidbragdsfalli med ,bootstrap".
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Hvad fannst Sims?

e Eg held ad Sims (Bayesistinn) hafi verid algerglega 4 méti unit-root
préfum og fundist edlilegt ad menn settu forddma sina fram beint:
Yt = ¢Yt—1 + €¢, fordomar
2
7T(¢) ~ N(170¢)7

ef mann grunadi unit-root (non-stationarity). Annars skipti madur 1 at
fyrir O (ef madur tradi & stationarity).

@ Svipad er gert pegar likanid er floknara. Talkun parametra og priora
verdur erfidara.
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Um co-integrated VAR

o Gerum rad fyrir ad 1(1) vektorinn Y, fylgi VAR(p) hreyfimynstri:

p
Ye=p+) AYejte, Vie)=1,
j=1
dreg Y;_1 frd badu megin,
p—1
AY,=p+ Z LAY j+NY: 1 +er
j=1
hér eru allir lidir 1(0).

@ rank(IM) er minna en viddin. I lysir langrimasambdndum.
@ Af hverju er unit-root skadlegt?

@ Regression er breytileikasundurlidun. Pad er ekki vit i ad sundurlida
eitthvad sem er 6endanlegt i skyranlegt og 6utskyranlegt.
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Utfaersla a ,,gengisleka"

e Hofum prjar breytur, Py, Pf, St, heima verdlag, erlent verdlag, gengi,
at tima t.

o Logmalid um eitt verd segir ad Py = P{S;.
@ Breyti margfeldisldgmali med pvi ad taka logaritma,
log(P;) = log(Py) +log(St), pr — p — st Skilgreinin Y = (pt, pf, st)-
e Jafnan, p; — pf —s; = 0, er kallad PPP. Onnur gengisgreining sem
byggir a fjarmagnsverdi er UIP.

@ Nalgunin hentar fyrir co-integration nalgun.
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Atvinnuleysi og hagvoxtur

@ Gengid at fra pvi ad A log(GDP;) og atvinnuleysi séu stationary.

o Kallar 4 hugleidingu a varians-stabilizing transform. Obreytt,
kvadratrot?

o Ef langt timabil er notad parf ad huga ad trendum i 63rum breytum,
mannfjoldi, verdbélga, o.s.frv. Magn & mann er kannski askilegt.

@ Mikid atridi ad passa einingar.

@ Atvinnuleysi er margbrotin steerd. Sumir vilja vinna og fa ekki, adrir
nenna ekki ad vinna og sumir eru & milli starfa.

@ Sumir segja ad namsmoguleikar keppi vid vinnumarkadinn. Adrir ad
nam geri einstaklinginn hafari & vinnumarkadi.
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Omaeldar steerdir og market-microstructure

@ Opinberar skraningar leyfa athuganir i gegnum gleraugu.

o T.d. eru vidskiptagogn & verdbréfamorkudum byggd & bvi ad par
hittust kaupandi og seljandi og vidskipti attu sér stad. Badir toldu sig
vera nzrri réttu verdi.

e Gognin eru pvi noisy maelikvardi a verd, virkni (bidtimi eftir
vidskiptum) & markadi,évissu(volatility, bid/ask), o.s.frv.

@ Hagrannséknarmadurinn parf ad nota maldar staerdi til ad alykta um
ahugaverda préun (ACD, ARCH, o.s.frv.)

@ Barneignir eru eins og vidskipti & mérkudum, visbendingar um
efnahagslega virkni.
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Intensity og émaeldar staerdir

o Ef akv. forsendur gilda pydir intensity i fétbolta er t.d. vaentanlegur
fjoldi marka a sekandu.

@ Poisson-dreifingin lysir fjolda marka skoradra & timaeiningu,
exponential-dreifingin vaentanlegum bidtima milli marka.

@ Hagrannséknarmadurinn parf ad alykta um hvort pessar forsendur
gilda.

@ Hvernig er kynjadreifing i fjolskyldum? Hverjar eru likur & pridja barni
ef fyrstu tvo eru af sama kyni?

@ ARCH/GARCH eru form a misdreifni af akvedinni gerd. Pad eru morg
onnur form a misdreifni. T.d. eru karlar (i mérgum breytum) dreifdari
en konur.
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Gjaldmidlar, bitcoin,sp500, hlutabréf, olia

Naudsynlegt er ad setja saman skynsamlega eignakérfu.
Eignir fara upp og nidur og avoxtun er breytileg.
Kafli 7 i bok reedur um VaR((value-at-risk) og ES (expected-shortfall).

Pessi hugtok eru notud ahattugreiningu & eignakoérfum. VaR er
kvantill i afkomudreifingu og ES segir til um hve mikid fé er i hafi ef
ég lendi & vonda svadinu.
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Um vexti og verd

o Er betra ad vextir séu lagir? Navirdingarformalan segir V. = C/r, p.e.
ef vextir lekka pa hakki verd.

@ Pad sem er 6pagilegt er ad vextir flokti mikid og séu illfyrirsjanlegir.

o Likanagerd fyrir vexti er oft vandasdm. Vextir eru verd a tima og
trausti sem eru ekki eins apreifanleg fyrirbaeri og olia og kaffi.

@ Er spenna a vinnumarkadi frabrugdin spennu & hasnadismarkadi eda
orkumarkadi?
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Structural-break /regime-shift

@ Pad er edlilegt ad spyrja sig hvort sama likan eigi vid yfir langt timabil.

@ CUSUM og CUSUMSQ eru mikid notud tdl til ad gefa myndrana
lysingu.

e Margir syndur CUSUM myndir og FEVD myndir sem litu mjog svipad
at.

e FEVD myndirnar gefa til kynna ad oft séu margar einvidar greiningar
jafngédar margvioum.
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